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隨著美國經濟升溫和歐元區出現復甦跡象，全球經濟增長前景有所改善。相對於當前的經濟狀況，

各國央行態度也相對“鴿派”，市場對人工智慧主題的興趣繼續推動相關股票走高。我們看好臺灣和
韓國股市，因為它們繼續受惠於人工智慧投資週期。印尼股市將繼續受惠於大宗商品漲價週期。我

們也看好印度股市，此前印度股市在監管措施遏制過度投機後，使得指數出現拉回調整。
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市場展望與策略

美股創下新高，凸顯投資人對科技業抱持高度興趣，以及美國經濟具有韌性。聯準會在3月份的經濟
預測摘要中也呼應了積極的宏觀前景，預測到2026年經濟增長將高於趨勢水準，失業率將保持在低水
平，而通膨率將恢復到目標水準。
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在歐元區，綜合採購經理人指數（PMI）和ZEW經濟調查，均表明該區的商業信心有所改善，並顯示
歐元區經濟正在復甦。伴隨勞動市場所帶起的通膨下滑，實質薪資的正成長亦可能改善消費前景。2.
在中國，近期的經濟數據仍然好壞參半，服務業採購經理人指數走強，然製造業、建築業採購經理人

指數相對疲軟。全國人民代表大會已將今年的經濟增長目標訂為「5%左右」，但復甦動能延續性可能
需要更持續的刺激措施，尤其房地產行業仍然是中國經濟的最大阻力。

3.

現階段貨幣政策普遍對已開發國家的股市有利。聯準會（Fed）在3月份會議上調經濟增長和通膨前
景，但維持了今年降息三次的預測。預計歐洲央行將在聯準會降息不久後調降利率。日本央行在3月
份結束負利率政策的舉動被視為鴿派，因為並未有進一步升息的跡象。

4.

風險事件包括 i） 美國經濟強於預期，黏性通膨將迫使聯準會在更長時間內保持較高利率，導致美國
硬著陸;ii）中國政策制定者未能穩定經濟增長預期;iii）地緣政治風險導致油價和運輸成本上揚。5.

基本面條件對美股構成支撐，有跡象顯示市場漲勢正擴散至大型股之外。然而，由於投資部位較集中

且估值過高，美股可能偶爾會面臨獲利回吐的修正壓力。即將到來的總統大選可能會引發更大的政策

不確定性，這可能會對行業定位與個股選擇產生影響。
6.

股市

當前的宏觀背景對亞洲股市有利，包括美國利率見頂、美元可能走軟，以及亞洲出口量在庫存替代週

期背景呈現積極的復甦態勢。在投資主題方面，我們看好臺灣和韓國股市，因為它們繼續受惠於人工

智慧投資週期。印尼股市將繼續受益於大宗商品漲價週期。我們也看好印度股市，此前印度股市在監

管措施遏制過度投機後，使得指數出現拉回調整。

7.

固定收益

我們看好投資等級債券，這類債券受惠於良好的宏觀環境、企業基本面強勁，以及到期期限的支撐

（尤其是美國）。利差雖然收窄，但可能會保持穩定。考量當前估值，我們可能會看到由利差驅動的

超額回報率較低，但2024年收益率支撐性更強，將帶來更高的總回報空間。
8.

*除非另有說明，所有數據均來自Lion Global Investors和彭博社截至2024年3月27日的數據。



本廣告或出版物未經新加坡金融管理局審查。它僅用于提供信息，並非用于購買或出售任何資本市場産品
或投資推薦，要約或邀請，並未考慮您的特定投資目標，財務狀況，稅收狀況或需求。對本文所提及産品
之投資，並非LGI或其任何關系企業之義務或儲存于LGI或其任何關系企業之存款，亦非由LGI或其任何關系
企業提供擔保或保險，其包括可能損失投資本金的投資風險。您可能希望在做出任何投資承諾之前先向財
務顧問尋求建議。如果您選擇不尋求財務顧問的建議，則應仔細考慮該投資是否適合您。

本文提供的信息僅用于說明目的，不應視爲反映任何特定的證券、策略或投資産品。它代表了在特定時間
對市場的總體評估，並不能保證未來的業績結果或市場走勢。任何資訊（包括意見，估計，圖形，圖表，
公式或設備）隨時可能更改或更正，恕不另行通知，不應將它們作爲建議。對我們基金的投資不是LGI或其
任何關聯公司的義務，存款，擔保或保險，並且存在投資風險，包括投資本金可能的損失。您應對本文包
含的任何信息之相關性，准確性，充分性和可靠性進行獨立的評估和調查。對于您基于本文所包含的任何
資訊而采取行動而導致的直接或間接的損失，我們不提供任何保證或責任。

任何對特定公司及其商標的提及均不應被解釋爲對任何市場領域或任何公司的證券或其産品或服務進行投
資的建議或推薦，也不是直接或間接表示或暗示機構與利安資金管理公司或利安資金管理公司的産品和服
務之間的任何贊助，隸屬，認證，協和，批准，聯系或支持關系，且不應假定投資上述證券曾經或將會獲
利。

未經利安資金管理公司（“LGI”）的書面同意，此處包含的資訊屬于未公開信息，不得全部或部分發布，複
制或分發給任何其他人，也不得由預期收件人以外之人使用。本出版物不得傳送到任何禁止推薦、要約或
招攬的司法管轄區或人（包括加拿大，日本，美利堅合衆國）和美國人（該術語依據1933年美國《證券
法》S條例中之定義）。

©Lion Global Investors® Limited（獨特實體號碼／登記號碼198601745D）系壹設立于新加坡之公司，且
與任何設于歐洲或美國之任何資産或基金管理實體無關。
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本公司所代理之境外基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險，基金經理公司以往之經理績效
不 保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不
保證 最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。

1.

投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。匯率變動可能影
響 基金之淨資產價值、申購價格或收益。

2.

本文提及之經濟走勢預測不必然代表基金之績效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書。3.
基金投資於大陸地區證券市場之有價證券以掛牌上市有價證券為限，且境外基金投資前述有價證券總金
額 不得超過基金淨資產價值之百分之二十，投資人亦須留意中國市場特定政治、經濟與市場等投資風
險。

4.

基金投資涉及投資於新興市場部分，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度可能
低 於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。

5.

有關基金應負擔之費用(境外基金含分銷費用) 已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可向新
光投信及基金銷售機構索取，或至新光投信理財網及基金資訊觀測站中查詢。

6.

依據洗錢防制法規定，金融機構受理開戶或交易應落實確認客戶身分，是遏制不法金流的第一道防線，
民 眾的配合可防杜非法洗錢，更可保障自身財產安全。

7.

該廣告或出版物尚未經新加坡金融管理局審查。在此僅供參考。它不是對購買或出售任何資本市場產品或 投資的建
議、要約或招攬，並且亦未考慮您的具體投資目標、財務狀況、稅務狀況或需求。申請本基金單 位必須呈交其招股
書中所附帶的表格。您應閱讀可從利安資金管理公司 (“LGI”) 或其任何分銷商處索取 的招股說明書和產品亮點表，並
考慮該基金是否適合您，並在決定是否購買該基金前，必要時尋求財務顧 問之建議。對我們基金的投資並非利安資
金管理公司 (LGI) 或其任何關聯公司的存款、擔保或投保的義務 ，並且有投資風險，包括可能損失所投本金數額。基
金表現不能保證，其單位價值以及單位所產生的收入 (若有) 可能上升或下降。以往的表現以及任何預測、預估或預報
均不一定預示基金未來或可能的表現。股 利分配可能不在收入和/或資本範圍內，由利安資金管理公司LGI全權決定。
任何股息分配將減少可再投資 資本，並可能導致基金資產淨值立即下降。任何信息（包括意見、估計、圖像，圖
表、公式或設備）可能 隨時更改或更正，恕不另行通知，並且不可用此作為建議依賴。建議您對本文中包含的任何
信息的相關性 、準確性、充分性和可靠性進行獨立評估和調查，對於您對本文所包含的任何信息而採取的直接或間
接的 損失，我們並不承擔任何保證，亦不承擔任何責任。該基金在招股書允許下可投資用於對沖或高效投資組 合管
理目的之金融衍生工具。與投資於全球或更廣泛區域市場的基金相比，該基金的資產淨值可能會由於 在有限的地理
市場上其較為狹窄的投資焦點而具有較高的波動性。利安資金管理公司 (LGI)、其相關公司 、其董事和/或員工可在本
出版物中所提及的產品中具有投資。同時LGI可為自己或其客戶從事購買或出售 其基金。利安資金管理公司（UEN /
註冊號：198601745D）為新加坡註冊成立的公司，與歐洲或美國所在 地的任何資產或基金管理實體並無關聯。

8.

警語


