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投資月報 2019.03.31 

展望2019年4月台股，因為美國股市已近前波高點，台股也回到年線以上，指
數11000平台附近將面臨比之前年線或缺口等更大的技術性賣壓，加上部分中
小型股低檔反彈迄今漲幅已達50%以上，我們依舊認為指數往上所受到的壓力
將更大，個股獲利了結賣壓將逐漸出籠，預估指數震盪將加劇；如前所述，台
股指數本波從1月初最低點反彈迄今已達1300點以上，在3~5月將進入業績檢
驗，目前業績與景氣能見度仍低，整體而言景氣有築底跡象，但談復甦證據仍
不充分。不過有利的是，外資仍在買超台股，外資在台指期未平倉多單維持
5.5萬口以上，因此4月台股指數預期雖高檔壓力將比2~3月更大，但大幅拉回
幅度可能性也不高，個股表現將優於大盤表現。選股仍要更注重類股的輪動，
是否具有不錯的股息殖利率，以及2019年是否具有題材性。持續看好：1)具競
爭力的半導體供應鏈個股；2)受惠AI+IoT 與5G等題材的新設計/關鍵零組件與
材料；3)汽車電子或電動車相關供應鏈；4)布局即將進入收成階段，營運將轉
虧為盈或獲利將出現明顯成長的部分生技醫療相關類股；5)有高殖利率的傳產
股。【經濟走勢預測僅供參考，本公司並不保證其準確及完整性，且該等資料、建議
或預測將根據市場情況而隨時更改。】 

以上資料來源：台新投信、Lipper。資料截至日期：2019/03/31。經理人評論所提之基金配置為月初規劃，未來實際投資將視當時投資環境調整。 
(1)本公司依基金類型、投資區域、或主要投資標的/產業，由低至高編制為「RR1、RR2、RR3、RR4、RR5」五個風險報酬等級。惟基金風險報酬等級分類係基於一般市場狀況反
映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險，並斟酌個人風險承擔能力及資金可運用期間長短後辦理投資。基金主
要風險及風險報酬等級歸屬原因請詳閱公開說明書。 
本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本
基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書(或簡式公開說明書)及風險預告書。有關基金應負擔之費用及相關投資風險已揭露於基金之公開說明書中，
投資人可向本公司及基金銷售機構索取，或至本公司網站及公開資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，基金投資風險應詳閱基金公開說明書。 

• 聚焦高成長及高科技之產量群、涵括具題材性

之電子族群、及產業漸臻完整之生技族群。 

• 發掘因創新引發技術層面應用提昇、市場占有

率增加、產業競爭力強化之投資標的 。 

經理人 沈建宏 

成立時間 2000/03/07 

基金規模 新台幣8.88億 

經理費 1.6%/年 

保管費 0.15%/年 

保管銀行 陽信商業銀行 

收益分配 
收益不分配，併入本基

金資產 

最低申購金額 新台幣 3,000元整 

定期定額扣款日 每月6日/16日/26日 

贖回付款日 T+3 

報酬期間 三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

報酬率(%) 15.22 10.14 -13.40 5.43 28.52 15.22 212.70

年化標準差(12個月) Beta值(12 個月) SHARPE(12個月)

30.89 1.02 -0.14
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股票名稱 產業類別 持股比重

台積電 半導體業 4.98%

智邦 通信網路業 3.78%

上緯投控 化學工業 3.70%

朋程 電機機械 3.56%

良維 電子零組件業 3.38%

智易 通信網路業 3.15%

中裕 生技醫療業 2.84%

寶齡 生技醫療業 2.81%

同欣電 半導體業 2.51%

台燿 電子零組件業 2.50%


