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投資月報 2019.03.31 

3月份持續受惠Fed言論轉鴿派，美債殖利率大幅下滑帶動股市PER提
升、市場憧憬貿易戰談判利多、部份經濟數字落底等利多因素刺激下，
3月份加權指數持續上攻，最終3月份上漲251點，漲幅2.42%。短期市
場關注的焦點：1.)市場持續預期2019-2020年Fed將採降息來刺激景氣，
目前市場預期與Fed官員差異仍有大幅縮窄空間；2.)近期華為大幅提高
零組件備貨量，也帶動相關半導體與零組件供應鏈股價大漲，未來須留
意華為拉貨告一段落。此外，以CLSA半導體報告與觀察費城未來六個
月擴散指標來看，整體半導體庫存調整仍將持續進行至2Q19；3.)中美
貿易戰談判已延後至5-6月，歐美貿易談判將於4月下旬登場，5月中美
國將公布汽車安全調查報告，留意是否對市場造成影響。目前台股與季
線關乖離超過6%、指數已漲至2018年頭部區域，預期台股將面臨漲多
壓力，相對看好的標的為ABF/基地台/鏡頭/5G/無線耳機等族群。【經
濟走勢預測僅供參考，本公司並不保證其準確及完整性，且該等資料、
建議或預測將根據市場情況而隨時更改。】【上述提及公司或標的僅為
市場狀況說明舉例，無特定推薦之意圖，亦不代表未來之必然持股。】 

以上資料來源：台新投信、Lipper。資料截至日期：2019/03/31。經理人評論所提之基金配置為月初規劃，未來實際投資將視當時投資環境調整。 
(1)本公司依基金類型、投資區域、或主要投資標的/產業，由低至高編制為「RR1、RR2、RR3、RR4、RR5」五個風險報酬等級。惟基金風險報酬等級分類係基於一般市場狀況反
映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險，並斟酌個人風險承擔能力及資金可運用期間長短後辦理投資。基金主
要風險及風險報酬等級歸屬原因請詳閱公開說明書。 
本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本
基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書(或簡式公開說明書)及風險預告書。有關基金應負擔之費用及相關投資風險已揭露於基金之公開說明書中，
投資人可向本公司及基金銷售機構索取，或至本公司網站及公開資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，基金投資風險應詳閱基金公開說明書。 

• 嚴選台股領漲及市場關注投資題材之主

流族群。 

• 緊密追蹤價值低估及具成長性之產業或

標的，挖掘具有新市場、新產品、新技

術或新團隊之潛力個股。 

• 以堅實研究團隊為後盾，透過專業分析、

實地訪查、審慎評估未來營運狀態，進

行優勢選股。 

經理人 施昶成 

成立時間 2007/02/08 

基金規模 新台幣3.55億 

經理費 1.6%/年 

保管費 0.15%/年 

保管銀行 第一商業銀行 

收益分配 
收益不分配，併入本基

金資產 

最低申購金額 新台幣 3,000元整 

定期定額扣款日 每月6日/16日/26日 

贖回付款日 T+3 
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股票名稱 產業類別 持股比重

兆豐金 金融保險 6.56%

長榮航 航運業 6.27%

漢翔 航運業 5.97%

台積電 半導體業 5.54%

南電 電子零組件業 5.53%

中信金 金融保險 5.43%

台泥 水泥工業 5.09%

旭軟 電子零組件業 5.09%

朋程 電機機械 4.75%

儒鴻 紡織纖維 4.68%

報酬期間 三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

報酬率(%) 9.51 5.35 -6.69 13.85 39.26 9.51 130.20

年化標準差(12個月) Beta值(12 個月) SHARPE(12個月)

24.09 1.19 -0.09


