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台新中証消費服務領先指數基金 

單一國家股票型 –中國大陸 – 指數型(非ETF) 

風險報酬等級：RR5(1) 

  資產配置   產業類別 

投資月報 2019.06.30 

       貴州茅臺股價再創新高，時隔27年A股再現千元股，股價走強是因
為在消費升級背景下品牌龍頭強者恆強。這樣故事美國也曾發生過。漂
亮50指數為1968/12-1982/7美股震盪期間，市場備受追捧50檔藍籌股，
主要集中在飲料、製藥等消費行業。漂亮50指數累計平均收益率
156.6%，同期標普500指數下跌1.2%，由於業績優良，在弱勢行情下
逆勢上漲，漂亮50指數崛起得益於當時美國產業結構調整，消費升級大
行其道。進入1970s年代美國經濟陷入滯脹，經濟最大的亮點就是消費。  

       回顧今年A股上半年，以消費白馬為代表的核心資產表現亮眼，年
初以來白酒指數漲幅達79%，隨著中國經濟結構調整，消費成為經濟增
長的主角，部分行業如白酒建立起品牌，行業從充分競爭過渡到寡頭競
爭，盈利也豐厚，2008年以來白酒ROE均值25.6%、而A股12.3%，建
議逢低佈局受惠於中國經濟轉型的中國消費白馬龍頭股。 

【上述提及公司或標的僅為市場狀況說明舉例，無特定推薦之意圖，亦
不代表未來之必然持股】 

以上資料來源：台新投信、Lipper。資料截至日期：2019/06/30。經理人評論所提之基金配置為月初規劃，未來實際投資將視當時投資環境調整。 

(1)本公司依基金類型、投資區域、或主要投資標的/產業，由低至高編制為「RR1、RR2、RR3、RR4、RR5」五個風險報酬等級。惟基金風險報酬等級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波
動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險，並斟酌個人風險承擔能力及資金可運用期間長短後辦理投資。基金主要風險及風險報酬等級歸屬原
因請詳閱公開說明書。 

本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦
不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書(或簡式公開說明書)及風險預告書。有關基金應負擔之費用及相關投資風險已揭露於基金之公開說明書中，投資人可向本公司及基金銷售
機構索取，或至本公司網站及公開資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，基金投資風險應詳閱基金公開說明書。本基金主要投資於中國大陸或香港地區之有價證
券，投資人須特別留意其特定之政治、經濟及市場等投資風險，其可能因非經濟因素或產業循環導致價格劇烈波動，或產生流動性不足風險，而使資產價值受不同程度之影響。本基金將以大陸合
格境外機構投資者(QFII)所取得額度參與投資，基於QFII投資額度及資金匯出入管制之特定因素，經理公司保留婉拒或暫停受理本基金申購或買回申請之權利。台新中証消費服務領先指數基金所
追蹤之標的指數為中証消費服務領先指數，該指數由中證指數有限公司編制和計算。中證指數有限公司擁有與指數、指數名稱、標誌以及指數所含資料相關或其中所包含的權利。中證指數有限公
司不對標的指數的即時性、完整性、準確性和適用性做出任何承諾，亦不對因標的指數內容延遲、缺失、錯誤及其它故障所導致基金的故障或損失承擔責任。 

• 全台首檔專注消費概念之中國A股指數基

金，追蹤中証消費領先指數。 

• 掌握中國消費新熱點及中國內需成長趨勢。 

• 採取指數化策略，佈局中國泛消費服務類

A股。 

經理人 葉宇真 

成立時間 
2014/06/03(台幣級別) 

2018/05/03(美元級別) 

基金規模 新台幣34.54億 

經理費 1.5%/年 

保管費 0.26%/年 

保管銀行 臺灣中小企業銀行 

收益分配 收益不分配，併入本基金資產 

最低申購金額 
新台幣計價-新台幣3,000元 

美元計價-美元1,000元 

贖回付款日 T+8 

*本基金美元級別於2018/5/3成立 

股票名稱 產業類別 區域別 持股比重

五糧液 食品、飲料 中國大陸 8.91%

中國平安 金融保險業 中國大陸 8.76%

貴州茅台 食品、飲料 中國大陸 8.33%

中國國旅 社會服務業 中國大陸 7.91%

恒瑞醫藥 醫藥生物製品 中國大陸 7.54%

伊利股份 食品、飲料 中國大陸 5.83%

海天股份 食品、飲料 中國大陸 4.49%

招商銀行 金融保險業 中國大陸 3.58%

東方財富 計算機應用服務業 中國大陸 2.85%

愛爾眼科 社會服務業 中國大陸 2.80%

報酬期間 三個月 六個月 一年 二年 三年 今年以來 成立以來

報酬率%(新臺幣) 4.85 39.60 9.39 28.18 39.41 39.60 76.29

報酬率%(美元) 4.01 38.08 7.37 - - 38.08 3.82
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